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Wyniki finansowe narodowych funduszy inwestycyjnych
w 2006 roku

Narodowe fundusze inwestycyjne' w 2006 r. wykazaly 130,7 mln zt wyniku finansowego
netto, co oznacza spadek o 17,6% w skali roku.

Narodowe fundusze inwestycyjne na koniec 2006 r. dysponowaly aktywami ogoéltem
o wartosci 1591,4 min zi, tj. o 3,8% mniejszymi niz rok wczesniej. Spadek ten byl spowodowany
zmniejszeniem o 34,9% $rodkow pieni¢znych i innych aktywow pienigznych.

Portfel inwestycyjny narodowych funduszy inwestycyjnych uksztaltowal si¢ na poziomie
1099,9 mln zt i byt o 10,2 mln zt wyzszy niz rok wcze$niej. Udzial portfela w aktywach ogotem
zwigkszyl si¢ o 3,3 pkt do 69,1%. Fundusze ulokowaly 785,3 min zl w papiery wartosciowe
nienotowane (spadek o 11,7% w skali roku) i 314,6 mln zt w notowane (wzrost o 56,8%). W skali
roku nastapito 2-krotne zmniejszenie wartosci pakietow mniejszosciowych (do 8,9 min zt). Wartos¢
pakietow wigkszosciowych zwigkszyla si¢ z 8,9 mln zt do 81,0 mln zt. Zaangazowanie funduszy
w akcje 1 udzialy w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych wzrosto o 5,9% do 740,8 min z1,
a w dluzne papiery warto$ciowe zmniejszylo si¢ o 73,7% 1 wyniosto 41,0 min z1.

Zobowiazania i rezerwy osiagnely warto$¢ 203,3 min zh, co oznacza blisko 3-krotny wzrost
w stosunku rocznym. W efekcie aktywa netto uksztattowaly si¢ na poziomie 1388,1 min zi, tj.
0 12,2% nizszym niz w roku 2005.

Kapital zakladowy narodowych funduszy wyniost 76,6 min zt (wobec 32,7 mln zt rok
wczesniej). W jego strukturze udziat kapitalu zagranicznego zmniejszyt si¢ z 50,2% do 26,2% na
rzecz kapitalu krajowego (wzrost o 4,9 pkt do 37,6%) 1 kapitatu rozproszonego (wzrost o 19,1 pkt
do 36,2%). W 2006 r. do 0s6b prawnych nalezato 73,3% krajowego kapitatu zakladowego (wzrost o
11,6 pkt w skali roku), a 26,7% stanowity akcje wlasne narodowych funduszy inwestycyjnych
(spadek o 8,8 pkt).

Przychody z inwestycji zmniejszyly si¢ ponad 3-krotnie i na koniec 2006 r. wyniosly
30,4 min zt. Fundusze poniosty koszty operacyjne w wysokosci 74,6 min zt (wobec 108,2 min zt
w roku 2005). Zredukowano koszty zwigzane z wynagrodzeniem firmy zarzadzajacej o 50,4%,
jednak pozycja ta generowata 37,9% kosztow dzialania funduszu (52,8% rok wczesniej). Rezerwy
i odpisy aktualizujace zmniejszyty si¢ ze 103,9 mln zt do 7,5 mln zt. W efekcie narodowe
fundusze inwestycyjne poniosty 36,0 min zt straty z inwestycji netto (wobec straty 93,9 min zt rok
wczesniej). Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk z inwestycji 1 wyceny zmniejszyt si¢ o 33,5% do
166,0 min zt. Wynik finansowy netto wykazany przez narodowe fundusze inwestycyjne wyniost
130,7 mln zt wobec 158,7 mln zl rok wczesniej. Na wynik ten ztozyt si¢ zysk 144,9 min zt
wykazany przez 9 funduszy i strata 14,2 min zt poniesiona przez 5 podmiotow.

' Informacje opracowano na podstawie prowadzonego przez Gléwny Urzad Statystyczny badania wynikéw finansowych
narodowych funduszy inwestycyjnych. Dane obejmuja 14 narodowych funduszy inwestycyjnych. Dane za 2005 r. w stosunku do
opublikowanych wczesniej ulegly korekcie.



Tablica 1 Bilans narodowych funduszy inwestycyjnych

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

Wyszczegolnienie 2005 . 2006 .
w min zl
Portfel inwestycyjny 1 089,7 1 099,9
NaleznoSci, w tym: 1054 118,6
Z tytutu udzielonych pozyczek 83,3 93,6
Z tytutu odsetek 9,3 4,0
Z tytutu dywidend i innych udzialéow w zyskach 0,0 -
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 447,8 291,5
Inne aktywa, w tym: 8,3 75,7
Warto$ci niematerialne i prawne 0,1 0,9
Rzeczowe aktywa trwate 3,7 4,5
Rozliczenia migdzyokresowe 4,5 4,1
Wartos$¢ firmy z wyceny 3,9 5,7
AKTYWA RAZEM 1 655,1 1591,4
Zobowigzania i rezerwy 74,2 203,3
Zobowiazania 63,2 188,5
Rozliczenia migdzyokresowe 53 10,8
Rezerwy 53 4.0
Rezerwa z wyceny 0,4 -
AKTYWA NETTO 1 580,9 1388,1
Kapital wlasny 1 580,9 1 388,1
Kapitat zaktadowy 32,7 76,6
Nalezne wptlaty na kapitat zaktadowy - -
Akcje wlasne -450,0 -666,8
Kapitat zapasowy 12927 1102,2
Kapitat z aktualizacji wyceny 13,2 76,7
Pozostate kapitaty rezerwowe 888,7 896,7
Wynik finansowy z lat ubiegtych -355,1 -228,0
Wynik finansowy netto 158,7 130,7




Tablica 2 Rachunek zyskéw i strat narodowych funduszy inwestycyjnych

Wyszczegolnienie 2005 . 2006 .
w min zl
Przychody z inwestycji 94,3 30,4
Udzial w wyniku finansowym netto 8,9 4,0
z tytutu udzialéw wiodacych 1,3 -0,5
Przychody z akcji, innych papierow warto$ciowych,
instrumentow finansowych i1 udzialow 46,5 73
z tytulu udziatéw mniejszosciowych 1,2 0,2
Przychody z tytutu odsetek 26,8 17,0
Dodatnie roznice kursowe 2,9 1,9
Pozostale 9,2 -
Pozostale przychody operacyjne 28,9 17,8
Koszty operacyjne 108,2 74,6
Koszty dziatania funduszu, w tym: 107,5 74,0
wynagrodzenie firmy zarzadzajacej 57,1 28,3
ustugi doradztwa finansowego i prawne 14,6 7,3
ujemne réznice kursowe 2,1 2,8
odsetki od zaciagnigtych kredytow 1 pozyczek 3,3 3,3
Amortyzacja srodkow  trwalych oraz  warto$ci
niematerialnych i prawnych 0,7 0.6
Pozostale koszty operacyjne 5,0 2,1
Rezerwy i odpisy aktualizujace 103,9 7,5
Wynik z inwestycji netto -93,9 -36,0
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z inwestycji 249,6 166,0
Zrealizowane zyski/straty z inwestycji 268,3 106,2
Niezrealizowane zyski/straty z wyceny -18,7 59,8
Wynik z dzialalnosci operacyjnej 155,7 130,0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
Wynik finansowy brutto 155,7 130,0
Podatek dochodowy -3,0 -0,7
Pozostale obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego - -0,0
Wynik finansowy netto 158,7 130,7




Tablica3 Portfel inwestycyjny narodowych funduszy inwestycyjnych

Papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe
notowane nienotowane
Wyszczegblnienie
2005 r. 2006 r. 2005 r. 2006 r.
w min zl
Udziaty wiodace - - 8,9 81,0
Udziaty mniejszos$ciowe 14,5 7,9 33 1,0
Akcje 1 udzialy w jednostkach:
Zaleznych - - 625,2 632.4
Wspotzaleznych - - - -
Stowarzyszonych 7,1 82,6 67,2 25,8
Dhuzne papiery wartosciowe 32,6 23,0 123,0 18,0
szostaie papiery warto§ciowe 146 4 2011 61.5 27.1
1 instrumenty finansowe
Razem 200,6 314,6 889,1 785,3
Tablica 4 Kapital zakladowy narodowych funduszy inwestycyjnych
2 . 2 .
Wyszczegdlnienie 005 r 006 r
w mln zi

Kapital krajowy 10,7 28,8

0sOb prawnych 6,6 21,1

Skarbu Panstwa 0,3 -

akcje wtasne 3.8 7,7
Kapital zagraniczny 16,4 20,1
Kapital  rozproszony (kapital,  ktérego  nie = mozna

, : . 5,6 27,7
przyporzqdkowaé konkretnym akcjonariuszom)




