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| BADANIE KONIUNKTURY |

Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach
w maju 2009 r.

Ogdlny klimat koniunktury w przetwdérstwie przemystowym jest w maju oceniany
nadal negatywnie, gorzej niz w analogicznym miesigcu ostatnich szesciu lat, ale lepiej niz w
kwietniu br. Na opinie przedsiebiorcow wptywajg mniej pesymistyczne niz w kwietniu oceny
biezgcego portfela zamoéwien oraz produkcji, a takze sytuacji finansowej. Mimo
przewidywanego w najblizszych trzech miesigcach nieznacznego wzrostu portfela zamowien i
produkcji, przedsiebiorcy nie sygnalizujg mozliwosci poprawy sytuacji finansowey.

Oceny ogdlnego klimatu koniunktury w budownictwie sq w maju gorsze niz w
analogicznym miesigcu ostatnich dziewieciu lat, ale mniej pesymistyczne niz w kwietniu. Jest
to spowodowane poprawg nadal negatywnych, ocen biezgcego i przysztego portfela
zamowien, produkcji  budowlano-montazowej oraz sytuacji finansowej badanych
przedsiebiorstw.

Ogolny klimat koniunktury w handlu detalicznym w maju oceniany jest na
nieznacznie dodatnim poziomie, lepiej niz w kwietniu, jednak znacznie mniej optymistycznie
niz w analogicznym miesigcu ubiegtego roku. Na opinie przedsiebiorcow wptywajg lepsze,
cho¢ nadal negatywne oceny dotyczqce biezgcej i przysztej sprzedazy oraz sytuacji
finansowej przedsiebiorstw.

W maju w wiekszosci badanych grup przedsiebiorstw usfugowych’ koniunktura
oceniana jest lepiej niz w poprzednim miesigcu. Najbardziej optymistyczne oceny ogolnego
klimatu koniunktury formutujg firmy z sekcji dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa, choc
sg one znacznie gorsze od zgfaszanych w maju ubiegtego roku. Najbardziej negatywne
opinie, rowniez gorsze od zgtaszanych w analogicznym miesigcu przed rokiem, choc lepsze
niz w kwietniu br., formutujg jednostki z sekcji transport i gospodarka magazynowa.

UWAGA: Od 2009 r. dane prezentowane sq w uktadzie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007), opracowanej na
podstawie Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (NACE Rev.2). Dane te nie sq w pelni porownywalne z publikowanymi
wezesniej wedlug PKD 2004 (NACE Rev.1.1).

! Obejmuja nastepujace sekcje wedtug PKD 2007: H — Transport i gospodarka magazynowa, | — Dziatalno$¢ zwigzana z
zakwaterowaniem | ustugami gastronomicznymi, J — Informacja i komunikacja, K — Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa,
L — Dziatalno$¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci, M — Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, N — Dziatalno$¢ w
zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajgca, P — Edukacja, Q — Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna, R — Dziatalno$¢
zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja, S — Pozostata dziatalno$¢ ustugowa.




1. Przetwoérstwo przemysiowe
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W maju ogodlny klimat koniunktury jest oceniany negatywnie, choc¢ lepiej niz w
kwietniu (minus 5 wobec minus 8). Poprawe koniunktury sygnalizuje 18% badanych
przedsiebiorstw, jej pogorszenie — 23% (przed miesigcem odpowiednio 17% i 25%).
Pozostate przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Oceny biezacego portfela zamdéwien sg mniej pesymistyczne od notowanych w
ubiegtym miesigcu, na co wptywa spowolnienie spadku zaréwno krajowego jak i
zagranicznego portfela zamoéwien. Biezgca produkcja jest ograniczana w nieco mniejszym
stopniu niz w kwietniu. Utrzymuje sie nadmierny stan zapasow wyrobow gotowych.
Naleznosci od kontrahentow sg Sciggane terminowo, co powoduje, ze w niewielkim
stopniu zmniejszajq sie trudnosci w regulowaniu zobowigzan finansowych. W najblizszych
trzech miesigcach przewiduje sie nieznaczny wzrost portfela zamoéwien i produkcji. Mimo
to utrzymujg sie pesymistyczne prognozy sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Planowane
jest zmniejszenie zatrudnienia, choC nieco mniej znaczace niz prognozowano w kwietniu.
Przewidywany jest niewielki spadek cen.

Negatywne oceny klimatu koniunktury, choC nieznacznie lepsze niz w kwietniu,
dotycza przedsiebiorstw wszystkich klas wielkosci, w wiekszym stopniu jednostek matych
i Srednich niz duzych. We wszystkich trzech klasach przedsiebiorstw odnotowano w maju
mniejsze ograniczenie portfela zamowien, a w konsekwenciji i produkcji. Brak opoznien w
ptatnosciach naleznosci powoduje, ze zardwno w przedsiebiorstwach matych i srednich
jak i duzych zmniejszajg sie trudnosci w terminowym rozliczaniu zobowigzan. Odmiennie
natomiast formutowane sg oceny dotyczace przysziego portfela zaméwien i produkcji:
nadal sg one negatywne w przedsiebiorstwach matych, podczas gdy w srednich i duzych
poprawity sie w stosunku do ubiegtego miesigca i ksztattujg sie na poziomie dodatnim. W
konsekwencji w najblizszych miesigcach przedsiebiorstwa Srednie i duze moga sptacaé
swe zobowigzania z mniejszymi opoznieniami anizeli przedsiebiorstwa mate.

W maju przedsiebiorcy prowadzacy dziatalnos¢ w wiekszosci dziatdw przetworstwa
przemystowego zgtaszajg oceny koniunktury lepsze niz przed miesigcem, cho¢ w wielu
przypadkach nadal negatywne. Na najnizszym poziomie swojg koniunkture oceniajg
producenci: odziezy (minus 30 — wzrost o 1 punkt), wyrobow tekstylnych (minus 28 —



spadek o 1 punkt), metali (minus 25 — wzrost o 11 punktow), skér i wyrobow skérzanych,
(minus 21 — spadek o 14 punktéw), wyrobéw z metali (minus 16 — wzrost 0 5 punktow),
maszyn i urzadzen (minus 16 — wzrost o 1 punkt), pozostatego sprzetu transportowego
(minus 16 — spadek o 1 punkt), urzadzen elektrycznych (minus 11 — wzrost o 4 punkty)
oraz zajmujacy sie poligrafig i reprodukcjg zapisanych no$nikow informacji (minus 19 —
spadek o 6 punktdéw), a takze naprawag, konserwacjg i instalowaniem maszyn i urzadzen
(minus 13 — wzrost o 5 punktéw). Pozytywne oceny ogolnego klimatu koniunktury
formutujg gtéwnie producenci: wyrobéw farmaceutycznych (plus 38 — wzrost o 9
punktow), artykutdw spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych (plus 10 — wzrost o 3
punkty), chemikaliow i wyrobéw chemicznych (plus 10 — wzrost o 9 punktow).

Producenci artykutéw spozywczych, napojow i wyrobéw tytoniowych w maju
oceniajg koniunkture korzystnie, nieco lepiej niz przed miesigcem. Odczuwany jest
niewielki spadek biezacego portfela zamowien, co powoduje, ze producenci zwiekszajg
produkcje w mniejszym stopniu niz przed miesigcem. Przewidywania na najblizsze trzy
miesigce wskazujg na mozliwos¢ zwiekszenia zaréwno portfela zamowien jak i produkcji
w stopniu zblizonym do prognoz z kwietnia. Utrzymujg sie nadmierne zapasy wyrobow
gotowych. Zmniejszajg sie trudnosci zwigzane zaréwno z terminowym Scigganiem
naleznosci od kontrahentow, jak i z regulowaniem biezacych zobowigzan finansowych.
Na najblizsze miesigce przewiduje sie niewielkg poprawe sytuacji finansowe;j
przedsiebiorstw. Planowane redukcje zatrudnienia sg nieco mniejsze od przewidywanych
w kwietniu. Ceny artykutdw spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych moga
wzrosng¢ w stopniu mniejszym niz przewidywaty prognozy sprzed miesigca.

Producenci chemikaliéw i wyrobéw chemicznych oceniajg koniunkture
optymistycznie, lepiej niz w kwietniu. Spowodowane to jest bardziej korzystnymi
prognozami dotyczacymi portfela zamodwien i produkcji. Oceny dotyczace portfela
zamowien sg mniej pesymistyczne od formutowanych w ubieglym miesigcu. Biezgca
produkcja jest nieznacznie zwiekszana. W niewielkim stopniu zmniejsza sie nadmierny
poziom zapasow wyrobow gotowych. Utrzymujg sie zaréwno opdznienia w sScigganiu
naleznosci od kontrahentéw, jak i trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan
finansowych. Prognozy sytuacji finansowej sg pesymistyczne. Przedsiebiorcy planujg
utrzymacC skale zwolnien pracownikbw na poziomie prognozowanym w ubiegtym
miesigcu. Ceny chemikaliéw i wyrobow chemicznych mogg nadal rosnggé.

Producenci wyrobéw z pozostalych mineralnych surowcéw niemetalicznych
oceniajg koniunkture negatywnie, nieco gorzej niz przed miesigcem. Biezacy portfel
zamowien jest oceniany mniej pesymistycznie niz w kwietniu. Odnotowuje sie niewielki
wzrost biezacej produkcji. Prognozy dotyczace portfela zamowien i produkcji sa
korzystne, cho¢ ostrozniejsze od formutowanych w kwietniu. Zmniejsza sie nadmierny
stan zapaséw wyrobéw gotowych. Mimo utrzymujgcych sie opoznien w $cigganiu
naleznosci, powoli zmniejszajg sie trudnosci w regulowaniu przez przedsiebiorcow
zobowigzan finansowych. Pesymistyczne prognozy w tym zakresie sg zblizone do
formutowanych przed miesigcem. Dyrektorzy planujg mniej znaczace niz w kwietniu
redukcje zatrudnienia. W najblizszych miesigcach przewiduje sie spadek cen wyrobow z
pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych zblizony do prognoz formutowanych
przed miesigcem.

Producenci pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep oceniajg koniunkture
mniej pesymistycznie niz przed miesigcem. Wplywajg na to korzystne przewidywania
dotyczace portfela zaméwien i produkcji przy mniej pesymistycznych odpowiednich



ocenach biezacych. Opinie dotyczace terminowego $ciggania naleznosci od
kontrahentow sag optymistyczne, zblizone do zgtaszanych w kwietniu. Przedsiebiorcy
sygnalizujg zmniejszenie sie trudnosci w regulowaniu zobowigzan finansowych.
Odpowiednie przewidywania w tym zakresie sg mniej pesymistyczne od zgtaszanych
przed miesigcem. Redukcje zatrudnienia mogg by¢ mniej znaczgce od planowanych w
kwietniu. Dyrektorzy przedsiebiorstw w najblizszych miesigcach zamierzajg obnizy¢ ceny
pojazdow samochodowych, przyczep i naczep, w stopniu zblizonym do przewidywan z
kwietnia.

Producenci metali oceniajg koniunkture pesymistycznie, choc¢ lepiej niz w kwietniu.
Wptywa na to poprawa pesymistycznych ocen dotyczacych zaréwno biezacego jak i
przysztego portfela zaméwien i produkcji. Zmniejszajg sie nadmierne zapasy wyrobéw
gotowych. Wraz z niewielkg poprawg ocen co do mozliwosci terminowego s$ciggania
naleznoéci, przedsiebiorcy odczuwajg nieznacznie mniejsze niz przed miesigcem
trudnosci w biezagcym regulowaniu zobowigzan finansowych. Odpowiednie prognozy w
tym zakresie sg pesymistyczne, ale nieco lepsze od formutowanych w kwietniu.
Przedsiebiorcy z branzy metalowej planujg dalsze redukcje zatrudnienia, choc¢
przewidywania te sg mniej pesymistyczne od zgtaszanych przed miesigcem. Mozliwy jest
dalszy znaczny spadek cen metali.

W maju dyrektorzy firm produkujacych wyroby tekstylne oceniajg koniunkture
pesymistycznie, podobnie jak w zesztym miesigcu. Pogarszajg sie negatywne oceny
dotyczace biezacego portfela zamowien i produkcji przy niekorzystnych odpowiednich
prognozach. Utrzymujg sie nadmierne zapasy wyrobéw gotowych. Mozliwosc
terminowego sciggania naleznosci jest oceniana bardziej optymistycznie niz w ubiegtym
miesigcu. Mimo to zwiekszajg sie trudnosci w biezgcym regulowaniu zobowigzan
finansowych. Przewidywania dotyczace sytuacji finansowej sg bardziej pesymistyczne od
formutowanych przed miesigcem. Planowane jest dalsze ograniczanie zatrudnienia. Na
najblizsze trzy miesigce przedsiebiorcy przewidujg bardziej znaczace niz w kwietniu
obnizenie cen wyrobéw tekstylnych.

2. Budownictwo
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W maju ogodlny klimat koniunktury w budownictwie ksztaltuje sie na poziomie
minus 11 (w kwietniu minus 17). Poprawe koniunktury sygnalizuje 16% przedsiebiorstw, a
jej pogorszenie 27% (w kwietniu odpowiednio 14% i 31%). Pozostate przedsiebiorstwa
uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsiebiorstwa odnotowujg mniejszy niz przed miesigcem spadek portfela
zamowien i produkcji budowlano-montazowej. Przewidywania w tym zakresie na
najblizsze trzy miesigce sg rowniez mniej pesymistyczne od formutowanych w kwietniu.
Sposréd badanych przedsiebiorstw 17% (przed rokiem 24%) planuje, ze bedzie
prowadzito prace budowlano-montazowe za granicg. Dyrektorzy tych przedsiebiorstw
spodziewajq sie, ze spadek portfela zaméwien na roboty budowlano-montazowe na
rynku zagranicznym moze by¢é mniej znaczacy anizeli przewidywali w kwietniu.

Oceny biezacej sytuacji finansowej przedsiebiorstw budowlano-montazowych sg
lepsze od zgtaszanych w kwietniu, ale nadal niekorzystne. Przedsiebiorcy napotykajg
znaczne trudnosci w terminowych ptatnosciach swych zobowigzan. Formutowane przez
nich prognozy wskazujg na utrzymywanie sie trudnej sytuacji finansowej takze i w
najblizszych miesigcach, choé sg one mniej pesymistyczne od przewidywan z kwietnia.
Mozliwy jest nieznacznie wolniejszy niz przewidywano przed miesigcem spadek cen
realizacji rob6t budowlano-montazowych. Planowane zmniejszenie zatrudnienia jest
nieco mniej znaczace od prognozowanego w kwietniu.

Znaczne roznice obserwuje sie w sytuacji przedsiebiorstw budowlanych
poszczegolnych klas wielkosci. Wprawdzie ogdlny klimat koniunktury jest oceniany lepiej
niz w kwietniu we wszystkich klasach, ale znacznie wiekszy pesymizm charakteryzuje
przedsiebiorcow z jednostek matych (w tym mikro-) anizeli srednich i duzych. Jest to
konsekwencjg mniejszych ograniczen portfela zaméwien (a w konsekwenciji i produkcji),
sygnalizowanych w przedsiebiorstwach srednich i duzych. Kontrahenci przedsiebiorstw
wszystkich klas wielkosci sptacajg swe ptatnosci ze znacznym opd6znieniem, co powoduije,
ze sytuacja finansowa jest oceniana negatywnie we wszystkich klasach, najgorzej w
przedsiebiorstwach matych. W najblizszych miesigcach przedsiebiorstwa mate przewidujg
dalsze ograniczenia portfela zamowien i produkcji (chociaz mniejsze niz prognozowano w
kwietniu), podczas gdy $rednie i duze — ich zwiekszenie. Mimo to, przyszta sytuacja
finansowa takze i tych przedsiebiorstw jest oceniana negatywnie.

Odsetek przedsiebiorstw nie odczuwajgcych zadnych barier w prowadzeniu
dzialalnosci budowlano-montazowej ksztattuje sie na poziomie 4,8% (4,5% w kwietniu
br. i 5,6% w maju 2008 r.). Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa
zgtaszajace bariery zwigzane sg z konkurencjg ze strony innych firm (60% badanych
przedsiebiorstw w maju, 59% w kwietniu br. oraz 48% w maju 2008 r.). W poréwnaniu z
majem ubiegtego roku najbardziej wzrosto znaczenie barier zwigzanych z
niedostatecznym popytem (z 21% do 50% przy 51% w kwietniu br.), trudnosciami z
uzyskaniem kredytow (z 7% do 16% w maju i w kwietniu br.) oraz konkurencjg ze strony
innych firm, natomiast zmalato — barier zwigzanych z niedoborem wykwalifikowanych
pracownikow (z 52% do 20% w maju i w kwietniu br.) oraz kosztami materiatéw (z 38% do
25% w maju i w kwietniu br.).

W maju 14% przedsiebiorstw budowlano-montazowych ocenia swoje zdolnosci
produkcyjne jako zbyt duze w stosunku do oczekiwanego w okresie najblizszych
dwunastu miesiecy portfela zamodwien, 77% jako wystarczajace, a 9% jako zbyt mate.
Oceny te sg zblizone do formutowanych w ubieglym miesigcu. W poréwnaniu z majem



2008 r. zmniejsza sie udziat jednostek oceniajgcych swe zdolnosci produkcyjne jako zbyt
mate na rzecz przedsiebiorstw, ktore oceniajq je jako zbyt duze.

W poréwnaniu z majem ubiegtego roku zmniejsza sie wykorzystanie mocy
produkcyjnych zgtaszane przez przedsiebiorcow: w maju br. ksztattuje sie na poziomie
75% wobec 84% w maju 2008 r. i 73% w ubiegtym miesigcu.

3. Handel detaliczny
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W maju wskaznik ogoélnego klimatu koniunktury w handlu ksztattuje sie na
poziomie plus 1 (minus 3 w kwietniu). Poprawe koniunktury sygnalizuje 19% badanych
przedsiebiorstw (w kwietniu — 18%), jej pogorszenie 18% (przed miesigcem 21%).
Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

W maju zgtaszany jest znacznie wolniejszy niz sygnalizowano w kwietniu spadek
biezacej sprzedazy. W konsekwencji przedsiebiorcy sg w stanie sptacaé swe
zobowigzania z mniejszymi opdznieniami. Nadmierny stan zapaséw towardw utrzymuje
sie na poziomie sprzed miesigca. W najblizszych miesigcach nadal spodziewane sg
ograniczenia sprzedazy, przy czym oceny formutowane w tym zakresie wskazujg na
nieznaczna tylko poprawe w stosunku do prognoz z kwietnia. Efektem tego jest niewielka
tylko poprawa przewidywan dotyczgcych sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wskazujgca
na to, ze nie bedg one zdolne do terminowego sptacania swych zobowigzan. llos¢
towaréow zamawianych u dostawcéw moze by¢ ograniczona takze w nieco tylko
mniejszym stopniu niz planowano w kwietniu. Sygnalizowany wzrost biezacych i
przysztych cen towarow jest wolniejszy w stosunku do zgtaszanego w kwietniu.
Planowane ograniczenie zatrudnienia jest nieco mniej znaczgce niz przewidywaty
prognozy z ubiegtego miesigca.

W poszczegodlnych klasach wielkosci przedsiebiorstw sytuacja jest zréznicowana.
Przedsiebiorstwa mate (w tym mikro-) oceniajg koniunkture negatywnie, podczas gdy
Srednie i duze — pozytywnie. We wszystkich klasach odnotowuje sie przy tym poprawe
sytuacji w porownaniu z ubiegtym miesigcem. Przedsiebiorcy kazdej z klas sygnalizujg
lepsze oceny sprzedazy niz w kwietniu, w przedsiebiorstwach duzych odnotowuje sie
rowniez jej wzrost. Nieznacznie poprawiajg sie oceny sytuacji finansowej, chociaz nawet
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w przedsiebiorstwach duzych jest ona nadal uznawana za niezadowalajgca. Przewiduje
sie, ze w najblizszych miesigcach sytuacja przedsiebiorstw matych bedzie nadal
niezadowalajaca, chociaz formutowane prognozy w zakresie sprzedazy i sytuacji
finansowej sg nieco mniej pesymistyczne anizeli prognozy z kwietnia. Lepsze, ale tez
negatywne sg réwniez odpowiednie przewidywania przedsiebiorstw sSrednich oraz
duzych.

Oceny koniunktury w poszczegolnych branzach handlu detalicznego sg
zréznicowane. Dodatni wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury odnotowano dla branzy
gospodarstwo domowe — plus 11 (plus 7 w kwietniu) oraz branzy widkno, odziez, obuwie
— plus 2 (w ubiegtym miesigcu minus 2). W pozostatych branzach negatywne opinie sg
zblizone: minus 2 dla branzy zywnosciowej (przed miesigcem minus 6) oraz dla branzy
pojazdy samochodowe (w kwietniu minus 5).

W jednostkach branzy gospodarstwo domowe odnotowuje sie nieco szybszy niz
sygnalizowano w kwietniu spadek biezacej sprzedazy towaréw i w konsekwencji
pogorszenie sie sytuacji finansowej. Przewidywana sprzedaz towaréw moze byc¢
ograniczana w mniejszym stopniu niz prognozowano przed miesigcem. Mimo to
przewidywania dotyczace przysziej sytuacji finansowej sg nieco bardziej pesymistyczne
od zgtaszanych w ubiegtym miesigcu. Stan nadmiernych zapaséw towarow nieznacznie
zwieksza sie, w konsekwencji zamoéwienia u dostawcow moga by¢é ograniczane w
wiekszym stopniu niz przewidywano przed miesigcem. W maju dyrektorzy
przedsiebiorstw sygnalizujg szybszy niz w kwietniu wzrost biezacych cen towaréw. W
najblizszych miesigcach ceny moga rosng¢ wolniej niz przewidywaty prognozy z
ubiegtego miesigca.

Po zgtaszanych w ubiegtym miesigcu bardzo pesymistycznych ocenach w branzy
witékno, odziez, obuwie w maju sygnalizowany jest niewielki wzrost biezacej sprzedazy.
Poprawia sie mimo to nadal niekorzystna sytuacja finansowa. Na najblizsze miesigce
przewiduje sie nieznaczny spadek sprzedazy i w konsekwencji niewielkie pogorszenie
sytuacji finansowej. Zwiekszajace sie nadmierne zapasy towaréw powodujg, ze ilo$¢
towarow zamawianych u dostawcéw moze byC¢ bardziej ograniczana niz przewidywano
przed miesigcem. W maju przedsiebiorstwa sygnalizujg niewielki wzrost biezacych i
przysztych cen towardw, mniej znaczacy niz zgtaszano w ubiegtym miesigcu.

W maju badane przedsiebiorstwa branzy zywnosciowej odnotowujg niewielki
wzrost sprzedazy. Mimo to utrzymujg sie ich trudnosci finansowe. Przewidywania
dotyczace przysziej sprzedazy sg nieco bardziej pesymistyczne od formutowanych w
kwietniu. Nieznacznie zmniejsza sie pesymizm dotyczacy sytuacji finansowej
przedsiebiorstw. Przedsiebiorstwa zgtaszajg nadmierny stan zapaséw towardw. llos¢
towarow zamawianych u dostawcéw moze by¢ ograniczana w nieco mniejszym stopniu
niz zapowiadano w ubiegtym miesigcu. Wzrost biezacych i przysztych cen zywnosci jest
nieznacznie wolniejszy od deklarowanego w kwietniu. Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg
nadal zmniejszac zatrudnienie, cho¢ w stopniu nieco mniejszym od prognozowanego w
zesztym miesigcu.

W maju przedsiebiorstwa branzy pojazdy samochodowe nieco mniej negatywnie
niz w ubieglym miesigcu oceniajg biezacq sprzedaz, a w konsekwencji réwniez swojg
sytuacje finansowg. Spadek sprzedazy w najblizszych miesigcach moze by¢ nieco
szybszy od przewidywanego w zesztym miesigcu, co powoduje, ze mogq utrzymac sie
trudnosci finansowe. Nadal odnotowywane sg nadmierne zapasy. Przedsiebiorcy planujg



ogranicza¢ zamoéwienia na towary u dostawcow w nieco mniejszym stopniu niz
przewidywano w ubiegtym miesigcu. Wzrost biezacych i przysztych cen jest wolniejszy
niz sygnalizowano przed miesigcem. Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg redukcje
zatrudnienia nieco mniejsze niz przewidywano w kwietniu.

Sposrod badanych jednostek 5,4% deklaruje, ze nie odczuwa zadnych barier w
prowadzeniu biezacej dziatalnosci (5,3% przed miesigcem, 5,0% w maju przed
rokiem). Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa zgtaszajgce
wystepowanie barier zwigzane sg z konkurencjg na rynku (bariere te tak jak przed
miesigcem sygnalizuje 66% przedsiebiorstw, w maju 2008 r. — 70%), kosztami
zatrudnienia (58% w maju, 59% w kwietniu br., 64% przed rokiem) oraz wysokimi
obcigzeniami na rzecz budzetu (50% w maju, 51% w kwietniu br., 53% w maju 2008 r.).
W poréwnaniu z majem ub.r. najbardziej wzrosto odczuwanie bariery zwigzanej z
niedostatecznym popytem (z 35% do 44%), trudnosciami w rozrachunkach z
kontrahentami (z 13% do 22%), trudnosciami z uzyskaniem kredytéw bankowych (z 6%
do 11%).
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W maju oceny ogoélnego klimatu koniunktury jednostek z sekcji dziatalnos¢
finansowa i ubezpieczeniowa sg nieco korzystniejsze od sygnalizowanych przed
miesigcem (plus 23 wobec plus 19 w kwietniu). Poprawe koniunktury odnotowuje 31%
badanych firm, a jej pogorszenie — 8% (w kwietniu odpowiednio 30% i 11%). Pozostate
jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Dyrektorzy jednostek zgtaszajg
niewielki wzrost popytu i sprzedazy ustug, mniejszy niz w kwietniu. W zwigzku z tym
utrzymujg sie pesymistyczne oceny biezacej sytuacji finansowej. W najblizszych



miesigcach zarowno popyt jak i sprzedaz mogq rosng¢ nieco szybciej niz prognozowano
w kwietniu, réwniez przewidywania dotyczace sytuacji finansowej sa bardziej
optymistyczne od formutowanych w poprzednim miesigcu. Odnotowuje sie niewielki
wzrost biezacych i prognozowanych cen ustug. Dyrektorzy jednostek planujg ograniczy¢
zatrudnienie w stopniu mniejszym niz prognozowano przed miesigcem. Sposrod
badanych jednostek 2,2% deklaruje, ze nie odczuwa Zadnych barier w prowadzeniu
biezacej dziatalnosci (2,4% w kwietniu br. wobec 7,7% w maju ub. r.). Najwieksze
trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa zgtaszajgce bariery zwigzane sg z
konkurencjg firm krajowych (76% w maju i w kwietniu br., 81% w maju 2008 r.). W ciagu
roku w najwiekszym stopniu wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z niedostatecznym
popytem (z 24% na 38%).

W maju wskaznik ogdlnego klimatu w sekcji informacja i komunikacja ksztattuje
sie, podobnie jak w poprzednim miesigcu, na poziomie plus 14. Poprawe koniunktury
odnotowuje 24% badanych firm, a jej pogorszenie — 10% (w kwietniu odpowiednio 23% i
9%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Dyrektorzy jednostek
odnotowujg niewielki spadek biezacego popytu i sprzedazy, a w konsekwencji
pogorszenie sytuacji finansowej (w kwietniu odpowiednie oceny byty pozytywne). Z
wiekszymi opdznieniami niz w kwietniu $ciggane sg ptatnosci nalezne za wykonane
ustugi. Przedsiebiorcy nadal oczekujg zwiekszenia popytu i sprzedazy oferowanych ustug,
co powoduje tez poprawe ocen przysztej sytuacji finansowej, wieksza niz przewidywano w
kwietniu. Sygnalizowany jest szybszy niz przed miesigcem spadek biezacych cen; w
najblizszych trzech miesigcach spadek cen moze utrzymaé sie na poziomie
prognozowanym w kwietniu. Planowany jest niewielki wzrost zatrudnienia. W maju 10,9%
badanych przedsiebiorstw deklaruje, ze nie napotyka na bariery w prowadzeniu swojej
biezgcej dziatalnosci (w kwietniu odsetek ten wynidst 7,7%, w maju przed rokiem 7,2%).
Najwieksze trudnosci napotykane przez firmy zgtaszajgce bariery zwigzane sg z kosztami
zatrudnienia pracownikéw (49% w maju, 51% w kwietniu br., 58% w maju ub. r.) oraz
konkurencjg firm krajowych (47% w maju i kwietniu wobec 57% w maju ub. r.). W
poréwnaniu z majem 2008 r. najbardziej wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z
niedostatecznym popytem (z 10% do 26%).

W maju wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w sekcji zakwaterowanie i
gastronomia ksztattuje sie na poziomie plus 6 (w kwietniu plus 4). Poprawe koniunktury
odnotowuje 24% badanych firm, a jej pogorszenie — 18% (w kwietniu odpowiednio 24% i
20%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Na takie
ksztattowanie sie wskaznika koniunktury wptywajg lepsze niz przed miesigcem, korzystne
prognozy popytu, sprzedazy oraz sytuacji finansowej przy mniej pesymistycznych niz
sygnalizowano w kwietniu odpowiednich ocenach biezgcych. Na nadal niezadowalajgca
sytuacje finansowg przedsiebiorstw ma wptyw wzrost opoznien ptatnosci za wykonane
ustugi, wiekszy od sygnalizowanego w ubiegltym miesigcu. Zgtaszany jest niewielki wzrost
aktualnych i przewidywanych cen, mniejszy niz przed miesigcem. Liczba zatrudnionych
pracownikbw moze nieznacznie wzrosng¢, cho¢ w mniejszym stopniu niz prognozowano
przed miesigcem. Odsetek przedsiebiorstw nie odczuwajgcych Zzadnych barier w
prowadzeniu dziatalno$ci ustugowej ksztattuje sie na poziomie 8,0% (9,9% w kwietniu br.
wobec 3,3% w maju ub. r.). Najwieksze trudnosci napotykane przez jednostki zgtaszajace
bariery zwigzane sg z kosztami zatrudnienia pracownikéw (61% w maju, 66% przed
miesigcem, 67% w maju ub. r.). W ciagu roku w najbardziej znaczacym stopniu wzrosto
znaczenie bariery zwigzanej z niedostatecznym popytem (z 38% do 51%) oraz — w
mniejszym stopniu — z trudno$ciami z uzyskaniem kredytu (z 9% do 13%).



W maju wskaznik ogoélnego klimatu w sekcji transport i gospodarka
magazynowa ksztattuje sie na poziomie minus 12 (w kwietniu minus 15). Poprawe
koniunktury odnotowuje 14% badanych firm, a jej pogorszenie — 26% (w kwietniu
odpowiednio 13% i 28%). Pozostate jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Dyrektorzy jednostek sygnalizujg dalszy spadek biezgcego i przysztego popytu oraz
sprzedazy, cho¢ sg one nieco mniej znaczace niz w kwietniu. W konsekwencji aktualna
sytuacja finansowa jest oceniana nadal pesymistycznie. Majg na to wptyw rowniez
utrzymujgce sie opodznienia pfatnosci za wykonane ustugi. Przedsiebiorcy planujg
ograniczyC zatrudnienie w stopniu mniejszym niz przewidywano w ubieglym miesigcu.
Odnotowywany jest spadek zaréwno biezacych jak i przewidywanych cen, zblizony do
zgtoszonego w kwietniu. W maju 7,7% badanych przedsiebiorstw deklaruje, ze nie
napotyka na bariery w prowadzeniu swojej biezacej dziatalnosci (w kwietniu odsetek ten
wyniost 6,3%, w maju przed rokiem 6,6%). Najwieksze trudnosci napotykane przez firmy
zgtaszajagce bariery zwigzane sg z konkurencjg firm krajowych (55% w maju i 57% w
kwietniu br., 54% w maju ub. r.) oraz z niedostatecznym popytem (54% w maju, 52% w
kwietniu br. wobec 34% w maju ub. r. — jest to bariera, ktorej znaczenie w skali roku
wzrosto w najwiekszym stopniu). Drugq bariera, ktorej znaczenie wzrosto w skali roku,
cho¢ w mniejszym stopniu, jest bariera zwigzana z trudnosciami z uzyskaniem kredytu (z
8% do 12%).
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